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- Environnement prudentiel de I'assurance

| Objectif du cours

»Comprendre les enjeux de I'assurance
o Les acteurs

o Les produits

- Le métier

»Apprendre a poser le probleme pour
appréhender puis tarifer un risque

»Qu’est-ce que I’environnement prudentiel dans
le secteur de I'assurance ?
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“# Environnement prudentiel de I’'assurance

Agenda

1. Description de |’'assurance :
genéralités

2. Tarification d’un risque : les
principes

3. Introduction a I’environnement
prudentiel
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Agenda

1. Description de I'assurance : généralités

1. Evolutions du secteur ouverture internationale

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et
acteurs

3. Assurance de personnes
4. Assurance dommages
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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Agenda

1. Description de I’assurance : généralités

1. Evolutions du secteur ouverture internationale

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et
acteurs

3. Assurance de personnes

4. Assurance dommages
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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1. Description de I’assurance : généralités

-/Rato de liquidité

e » Banque et assurance dépendent du
méme organisme de controle
prudentiel

| / » Les chiffres qui les caractérisent

2023-2024 :

/- il different

Ratio moyen
CETE:

16,1 %

» L’activité/risque lié d’'une banque
> Intermédiaire de crédit/risque crédit

» ’activité d’une assurance

,/ e TN > Souscrire des risque/risque de souscription
_Part des UC dans 2972 ‘
i la collecte brute milliards
e S _ E] Données 2025
— ASSURA(P?CES
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' 1. Description de I’assurance : généralités

1.Evolution du secteur ouverture internationale

o Le bilan prudentiel des assureurs en 2024 est de 2 972 G€ en hausse de
3,3% par rapport a celui de 2024

- La degradation de la solvabilité des assureurs francais par rapport a 2023
et a la moyenne européenne provient surtout du risque de marché

o La stratégie de diversification et de croissance des grands groupes vise a
= Equilibrer les risques couverts
= Diversifier les risques des placements

Part des primes totales Part des primes non-vie Placements dans |"'Union
collectées par les assureurs collectées par les assureurs Européenne (apres mise en
francais a I'international francais a I'international transparence)
6,7 % 10,5 % 82,4 %
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1.Evolution du secteur ouverture internationale
ACPR octobre 2025

Primes totales a I'international des assureurs frangais a fin 2024 (en millions d'euros)




1.Evolution du secteur ouverture internationale

o ACPR octobre 2025

Exposition

Union !
Européenne hors / .
France; 957;
33,4%

—_— — - — Population . U'rganlsrnes 50UMmIs aux exigences des remises annuelles bOlV&DIlItEﬁIl.
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1.Evolution du secteur ouverture internationale
o ACPR octobre 2025

(en pourcentag_g)
Non-UC uc
Obligations Aulres Dbligations Autres
| souveraines  Obligations SF Obligations SNF fons  investissements; souveraines  Obligations SF Obligations SNF investissements
L%,

® Grande-Bretagne = Reste du Monde

W France  * Union Européenne hors France

i Etats-Unis

Population : Organismes soumis aux exigences des remises annuelles Solvabilité Il.
Note : Aprés mlse en transparence, il subsmte des OPC résiduels, non tran bles, principalement étr etrangers
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Agenda
1. Description de I’assurance : généralités

1. Evolutions du secteur ouverture internationale

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et
acteurs

3. Assurance de personnes

4. Assurance dommages
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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' 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et
acteurs

»La reglementation en assurance est regroupée dans
plusieurs codes qui regissent I’ensemble des activités de la
profession d’assurance

| Pour les organismes | Pour les activités

Le code des assurances Le code monétaire et financier
Le code de la mutualité Le code de commerce
Le code de la sécurité sociale

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 14
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“# Environnement prudentiel de I’'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»Les differents organismes d’assurance
en France sont supervisés par I’Autorité
de Controle Prudentiel et de Résolution
(ACPR)

o Les societes d’assurance (SA) et les sociétés d’assurance
mutuelles relevent du code des assurances

o Les mutuelles relevent du code de la mutualite

o Les institutions de prévoyance (IP) relevent du code de /a
Securité Sociale
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1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs
o Structure du secteur de I’assurance 2024 (ACPR 2025/11)

301 sociétés d’assurance

305 mutuelle Nombre d’organismes d’assurance agréés en France fin 2024
33 institutior

gl &2 T4
4 1719 742
e 145 L
6'00 = 1 of 82 :-ﬁ- ?E 63
3N
500 - 339
39 310 3 s 289 228 251 22 242
400 A
wo{ B S B % &3 & B8 @ % @# =
200 - - . : . - -
o/ B B B B B B B B B = =
0 —T—T T — — — — T T —

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

= Code des assurances Code de la sécurité sociale
Mutuelles livre |l non substituées  Mutuelles livre |l substituées
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

1. Description de I’assurance : généralités

o

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

Mutuelles du code de la
mutualité (hors substituées)
41,7 %« —

Institutions de prévoyance

Structure du secteur de I’assurance 2024 (FA données 2025)

581 en 2024

Entreprises d'assurance

,Vvie et mixtes (hors FRPS)
13,8 %

N Organismes FRPS
‘ 3,6 %

Entreprises

* d'assurance non vie
299 %

55% ~

Sociétés de réassurance
4,8 %

» Succursales de pays tiers
0,7 %
Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 e =T
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3 Environnement prudentiel de I'assurance

’ 1. Description de I’assurance: généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»L’opération d’assurance

o Définition
»Opération par laquelle un organisme, l’assureur,
s’engage a executer une prestation au profit d’une
autre personne, le bénéficiaire, en cas de réalisation
d’'un évenement aléatoire, le risque, en contrepartie
du paiement d’une somme, la prime

= es relations entre les parties sont définies par un
contrat d’assurance

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 18
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

' 1. Description de I’assurance: généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»Opération d’assurance

o Exercice 1
= Quels acteurs interviennent dans une opération d’assurance ?

= Quel est le role/action de chaque acteur ?

e —
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} 1. Description de I’assurance: généralités

Environnement prudentiel de I’assurance

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»Opeération d’assurance

-
N
AN /

Couvre le
financement
du risque

assuré

Court le

risque

souscripteur

Signe le contrat et
s’engage a payer
la prime

bénéficiaire

Recoit la

n prestation

e O
& &
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

' 1. Description de I’assurance: généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»Opération d’assurance

o Exercice 1

> Pourquoi distinguer
= | ’assureur et le souscripteur ?
= | ’assuré et le bénéficiaire ?
= L e souscripteur et I’assuré ?

—
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

1. Description de I’assurance: généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»Opération d’assurance
o Exercice 1: correction
o Distinguer
= L’assureur est celui qui ...
« ...préte le bilan a I’assuré en cas de survenance du sinistre
- Il regle une partie financiere liée a la survenance de I’événement
= Le souscripteur est celui qui ...
* ...signe le contrat
- Ce peut étre
> une entreprise en cas de contrat collectif

»un mandataire (courtier)
- Mais aussi celui qui s’engage a verser la prime

= L’assuré et le bénéficiaire ?
= Le souscripteur et I’assuré ?

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 m —
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~# Environnement prudentiel de I’assurance

1. Description de I’assurance: généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

» Opération d’assurance

o Exercice 1: correction

o Distinguer
= | ’assuré est celui qui...
« ...peut engendrer le sinistre car il court le risque
= et le bénéficiaire est celui qui...

« ...est couvert par le contrat d’assurance
- En assurance vie ce peut étre les enfants ou une personne désignée

= Le souscripteur est celui qui s’engage a verser le montant de la prime a I’assureur
= Alors que 'assuré est celui qui...
« Engendre/subi les événements couverts dans le cadre du contrat

- S’il s’agit d’une assurance collective sur les salariés, le souscripteur est I’entreprise, I’assuré est
chacun des salariés

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 m 23
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

' 1. Description de I’assurance: généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»Opération d’assurance

-On confond souvent béneéficiaire et assuré par
abus de langage

-Le beénéficiaire, le souscripteur et [|'assuré

peuvent étre la méme personne

o Le souscripteur  deésigne souvent les

commerciaux de la C'e d’assurance

—
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- Environnement prudentiel de I’'assurance

1. Description de I’assurance: généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

» Contrat d’assurance

- Le contrat d’assurance, porte sur une structure aléatoire
o |l comporte...

l moyennant I

= | La couverture
L’octroi d’une prime > Un engagement ) d’un risque

A ( 7 . y
Couverture en cas de EXGC[JtIOI‘[ d un‘g
\ survenance du risque prestation financiere

en cas de réalisation
du risque

. J

—
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“ Environnement prudentiel de I’'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»Deux catégories d’assurances
-On distingue deux catégories

=|les assurances de biens et de responsabilités

=l es assurances de personnes

-Exemples ?

—
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| 1. Description de I’assurance : généralités

Assurances de biens et

de responsabilités
Assurance automobile

Assurances de
personnes

Assurance vie

Assurance habitation

Dépendance

Assurance des
entreprises

Santé

exemples
Assurance construction | Assurance emprunteur
Retraite
Prévoyance
Branches d’agréments |3 a 18 1,2 et20a 26

Réf. article R.321-1 du
code des assurances

Caracteristique

Principe indemnitaire

Principe forfaitaire,
sans exception

Isabelle Praud-Lion ©
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LA

| 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs
» Deux catéegories d’assurances (ventilation des cotisations 2024 FA données 2025)

283,35 Md€ en 2024

Transports_
0,5% ., Automobile
o,
Catastrophes naturelles e
0,8 %" . Responsabilité civile
genérale
Dommages aux biens ., > 1,9 %
9,0% y » Autres
Construction & > 3,3%
111 % N ﬂ"’.-'.;g;?. 5
. . ¥ Assurances de biens
Maladie et accidents p et responsabilité
corporels
11,8 %+
Vie

73,5%
Assurances de
personnes

Capitalisation_
3,6 %

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 —
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1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

» Différents modes de distribution (ventilation par mode de dist. 2024 FA données 2025)

Entreprises vie et mixtes

Entreprises non-vie

Autres modes

. Autres modes
6,9%

3,6 %

. Réseaux de
Salariés « bancassurance
13,2 % 18,5 %
Réseaux de . Salariés
bancassurance v 30,4 %
55,0 %
Courtiers Agents
19,0 % ° . geéneéraux
’ 23,4 %
Agents généraux _ Courtiers
59 % « 24,0 %

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026mema— ey 7
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs
»Trois types de sociétées d’assurance

> SOCiétés non-vie

> SOCiétés vie

> SocCiétés mixtes

»Remarques

o Les réassureurs peuvent exercer selon chacun de ces
trois types

- Une sociéte d’assurance doit pour exercer dans une

branche disposer d’un agrément accordé par le
superviseur

—
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' 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»Meéetiers dans I’assurance

LE BILAN

Fonds PROPRES

Placements |
(dont trésorerie) RLovsion
o technique
Part des réassureurs dans de
les provisions techniques ’ Provisions techniques
Créances et autres actifs | brutes de réassurance

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 31
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1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs
o Le provisionnement en assurance
o Pourquoi provisionner ?

—
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| 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs
o Le provisionnement en assurance
> une obligation

» de part la nature économique du métier de ce secteur

= Réglementaire majeure dans tout organisme d’assurance

o Plusieurs termes
» Provisions techniques
* Provisions mathématiques

e
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»Meéetiers dans lI'assurance

o Gestion

= Gestion des placements (gestion financiere)

= Gestion des engagements (provisions techniques)
> Relation client

= Souscription des contrats : souscripteurs (courtiers,
agents, commerciaux, plateforme,...)

= Reglement des sinistres: gestionnaires
> Pilotage

= Controle de gestion (inventaire)

= Controle de conformité

= Gestion des risques de I'organisme

—
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7 Environnement prudentiel de I'assurance

1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs
»Le métier d’actuaire

Responsable
Produit f
N \
. Risk Manager i

< Chercheur

Gestionnaire
Actif Passif

, Enseignant
Gestionnaire
de fonds

Auditeur
Dirigeant

Un socle commun :
Mathématiques
appliquées

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026m S Dy
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- Environnement prudentiel de I'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes
d’assurance et acteurs

» La matiere premiere en assurance est
aleatoire
- La matiere premiere en assurance est ....
= un impact financier...
o génereé par ...
= _..uh événement aléatoire

—
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes
d’assurance et acteurs

»On dit que le cycle de production est
inversé en assurance

Pourquoi ?

—
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1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs
» On dit que le cycle de production est inversé en assurance

L’entreprise vend et
recoit I’argent de L’entreprise prodult et paye pour le
ses clients risque couvert

echeance
du
contrat

Début du
contrat

temps

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 —
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~% Environnement prudentiel de I’assurance

1. Description de I’assurance : généralités |

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs
» On dit que le cycle de production est inversé en assurance

Fabrique ou %

produit des
biens ou |
services (

Achete le prix du
risque au client
et encaisse la
prime

Gere I’ensemble °
des risques
souscrits

Paie la matiere
premiere ou la
conception

Vend les biens ou
services au client

e i — e —
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs
PLa science qui consiste a tirer de la valeur
d’un évéenement aléatoire futur est I’'actuariat

La science actuarielle se développe a partir
de 'avenement des statistiques (XIX¢me sjecle)

»Le role de 'actuaire est double en
assurance/réassurance

o Tarification des produits vendus

o Gestion des risques de la compagnie d’assurance

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 40
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“# Environnement prudentiel de I’'assurance

’ 1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

»La science des donneées et de

I’'information est a la base du metier de
I’assureur

donc ...

»la qualité de I'information dont
dispose |'assureur est
primordiale

—
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- Environnement prudentiel de I’'assurance

1. Description de I’assurance : généralités

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

» L’approche de I'actuaire dépend des caractéristiques
du risque souscrit

- Elle dépend en particulier de I’aléa qui va générer le sinistre
- Deux cas different

' Assurance dommage ] Assurance sur la vie
\ v
~ Le sinistre va-t- 4 | . . .
< . A aléal Le déces est certain
~._ il se produire *
\ J ’
] ; aléa 1
| : - | uelle est la
| Combien va-t-il , Q , :
~ aléa 2 durée de vie
S coliter ? .
| résiduelle ?
Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 — = )
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7 Environnement prudentiel de ’assurance

Agenda

1. Description de I’'assurance : généralités
1. Evolutions du secteur ouverture internationale

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

3. Assurance de personnes

u Structure de I'assurance de personnes
. Le cas particulier de I’assurance vie
4.  Assurance dommages

5. Conclusion
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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Agenda

1. Description de I’'assurance : généralités
1. Evolutions du secteur ouverture internationale

2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

3. Assurance de personnes
. Structure de I'assurance de personnes

. Le cas particulier de I’assurance vie
4.  Assurance dommages
5. Conclusion
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure

cotisations assurance de personnes 2024, données FA

dont vie et capitalisation (en cas de vie, en cas de... I I I 174.9

Total assurance de personnes [N 208.3

Assurances en cas de maladie et d'accidents corporels 33.4
Assurances en cas de décés 14.5
Santé et prévoyance 47.9

Contrats de capitalisation M 10.3
Assurances en casde vie IS 150.1

Epargne et retraite I 150/

0 50 100 150 200 250
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure
o Exercice 2:

- Donnez en 2024 la proportion d’épargne retraite et de
santé prevoyance dans I’ensemble des cotisations
d’assurance de personnes en France

e —
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure
o Exercice 2:

- Donnez en 2024 la proportion d’épargne retraite et de
santé prevoyance dans I’ensemble des cotisations
d’assurance de personnes en France

»La branche épargne retraite représente
77% de '’ensemble des cotisations
» La branche santé prévoyance représente

23% des cotisations
Ces proportions sont assez stables dans le temps
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-#  Environnement prudentiel de I'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure

»La branche assurance de personnes a deux
types de contrats

- Les contrats dits collectifs

= Négociés dans le cadre d’une collectivitée

(entreprise, ...) il peut comporter des catégories au
sein du méme contrat

o Les contrats dits individuels

= Négociés par le souscripteur directement (vendu
en banque,...)

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 - 48
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-7 Environnement prudentiel de I’assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure
Cotisations par type d’assurance

Md€ m Epargne et retraite ~ ® Santé et prévoyance

220
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173

180

155 157

160

140
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100

80

60

40

20

0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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:‘é Environnement prudentiel de I’assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure
Cotisations par type de contrat

208,3 Md€ en 2024

» Contrats collectifs
13 %

Contrats a adhésion

individuelle B
10 %
Contrats collectifs
3%° 23 %
Santeé et
prévoyance

7%
Epargne et
retraite

Contrats a adhésion
» individuelle
74 %
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| 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure
Cotisations par type d’assurance

208,3 Md€ en 2024
_ En cas de déceés
|

Capitalisation

En cas de maladie et I 5 %
d'accidents corporels «——— :
16 %

En cas de vie -

supports unités de
compte' *

30 %

, En cas de vie -
supports euros
42 %
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7 Environnement prudentiel de I’'assurance

’ 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure
Prestations par type d’assurance

Md€ mEpargne et retraite  ® Santé et prévoyance

180 173 172

160 153
147

140 134 136 129

128

120

100

80

60

40

20

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure

prestations assurance de personnes 2024
, données FA

dont vie et capitalisation (en cas de vie, en cas de déces... I I I I I I mo146.1

Total assurance de personnes I 172.2

Assurances en cas de maladie et d'accidents corporels 25.7
Assurances en cas de déces 5.7
Santé et prévoyance 31.4

Contrats de capitalisation mE 11.1
Assurances en cas de vie I 1297
Epargne et retraite NN 110.8

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure
o Exercice 3

- Donnez en 2024 la proportion d’épargne retraite et de
santé prevoyance dans I’ensemble des prestations
d’assurance de personnes en France

s—
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7 Environnement prudentiel de I’'assurance

’ 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : structure
o Exercice 3:
- Donnez en 2024 la proportion d’épargne retraite et de

santé prévoyance dans I’ensemble des prestations
d’assurance de personnes en France

»La branche épargne retraite représente
82% de I'’ensemble des prestations
» La branche santé prévoyance représente
18% des prestations
Ces proportions sont assez stables dans le temps
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Agenda

1. Description de I’'assurance : généralités
1.  Evolutions du secteur ouverture internationale
2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

3. Assurance de personnes
. Structure de I’assurance de personnes

. Le cas particulier de I'assurance vie

4.  Assurance dommages

5. Conclusion
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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~# Environnement prudentiel de I'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : assurance vie

»Qu’est ce que I’assurance vie ?

cL’assurance vie est une branche de
I’assurance qui fait naitre des
engagements dont |'exécution
dépend de la durée de vie humaine

—
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

3. Assurance de personnes : assurance vie

Ventilation monde en 2024
Feather Insurance 2125

Contribution to global life insurance premiums by region

United States =
Rest of the World &
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~% Environnement prudentiel de I’assurance

3. Assurance de personnes : assurance vie
Ventilation monde en 2024
Feather Insurance 2025 ©wnership rates by country:

Countries by life insurance ownership

B own life insurance I Bcliove they should own life insurance

100% m .“-,_;_

e

T4, Y4

75% ik O%

50%

5%

o

Brazil France United  Unled  Malaysia Smr:h Japan  Thailand China Indliz Talwan  Singapore qug
Hingdom States

Sources: LIMRA
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- Environnement prudentiel de I’assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : assurance vie
» Un peu d’histoire

o 1653 : création des tontines en France

1681 : Colbert interdit I’assurance vie en raison de la
spéculation

(¢]

1804 : le Code civil interdit I’'assurance vie

(e]

1818 : Conseil d’Etat rend licite I’'assurance vie

(¢]

1905 : premiere définition d’assurance sur la vie comme
contrat dont I’exécution dépend de la vie humaine

(@)

—
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-# Environnement prudentiel de I'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : assurance vie

G2 Structure du patrimoine financier des ménages en France en 2024
(patrimoine financier brut avant mise en transparence, en % du total)

Obligations et assimilés
1

Assurance-vie
et épargne retraite

33 dont 24 en euros Actions et assimilés

et8enUC 27
[ Partsd'OPC
w 6
Dép6ts bancaires
33
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~% Environnement prudentiel de I’assurance

1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : assurance vie

Encours des placements financiers des ménages

Md€
7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

0

m Assurance vie mTitres ® Principaux placements

Autres placements

6159
5841
2021 2022

Source : Banque de France.
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rl. Description de I’assurance : geneéralités

3. Assurance de personnes : assurance vie

> Evolution mensuelle de la collecte nette (euros + unités de compte,
en milliards d’euros) Source : France Assureurs données 2024

4
3
2
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3. Assurance de personnes : assurance vie

Graphique 12.17

Primes vie acquises brutes par pays de |'UE en 2024 (en milliards d'euros)

Italie

Suede
Luxembourg
Belgique
Autriche
Finlande
Malte

Rép. Tchaque
Slovaguie
Roumanie
Bulgarie
Estonie
Lettonie

Population : Ensemble des organismes soumis au reporting annuel Solvabilité 1l sur base individuelle. Totalité des lignes
d’activités Solvabilité || des engagements d’assurance-vie et des engagements de réassurance-vie.

Population et champs d’activité différents des organismes soumis a la collecte des flux d’assurance-vie et épargne retraite
et des organismes soumis aux exigences des remises comptables francaises. Ce qui induit des différences de montants, en

0 il 50 75 100 125
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particulier entre les graphiques 12.16 et 12.17.

—— - Source : EIOPA et ACPR
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3. Assurance de personnes : assurance vie

Evolution en 2024
Une aubaine fiscale ? il

Evolution des primes acquises brutes en assurance-vie (en milliards d’euros)

250 i =0 Primes acquises brutes = 203 A4

Primes acquises brutes =166 4 )
200 200 z

1
r )

15

Population : Ensemble des organismes soumis aux exigences des remises comptables francaises. Totalité des catégories de
contrats d'assurance-vie (y compris épargne retraite et assurance-decés).
— ~ e — Source - ACPR |2
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3. Assurance de personnes : assurance vie

Graphique 10.9
Provisions techniques prudentielles vie hors santé ventilées par ligne d'activité en 2024

Assurance indexée et en unités de compte _ 27,9%
Réassurance vie - 6,1%

Autre assurance vie I 0,7%

Rentes des contrats d'assurance non-vie | 0,4%
Total 2024 = 1991 MdE

Population : Organismes soumis aux exigences des remises annuelles Solvabilité 1.
Source : ACPR
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-7 Environnement prudentiel de I’assurance

’ 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes . assurance vie
» Contrats en cas de vie

o Contrats individuels ou collectifs (souscrits par une entreprise
Ou une association)

- Permettent la constitution de droits differés exprimés sous
forme de capital ou de rente, en cas de vie au terme du contrat

- Reposent sur une capitalisation viagere et financiere des
primes versées

» Contrats en cas de déces

o Contrats individuels ou collectifs (souscrits par une entreprise

ou une association), ils sont parfois souscrits a [’'occasion d’un
emprunt

o Garantissent le versement d’un capital ou d’une rente a un

bénéficiaire designé, en cas de déces avant le terme du
contrat, quelle gqu’en soit la cause

s—
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7 Environnement prudentiel de I’'assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : assurance vie
» Différents types de supports

Contrat euro Contrat en unités de Contrats mixtes
compte (UC)

Description Les montants des Le montant des garanties Le montant des garanties
garanties et des est exprimé en unité fait référence a un ou
primes sont d’investissement, plusieurs supports en UC
exprimés en euros les unités de compte, qui et un support en euro

peuvent étre un nombre de
parts dans un OPCVM, des
parts de SCI, etc.

Garantie de Le nombre d’euros Le nombre d’UC Le nombre d’euro pour la

I’assureur part du contrat en euro et
le nombre d’UC pour la
part du contrat en UC

Porteur du risque L’assureur L’assuré Les deux
d’exposition aux
marchés financiers

—
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1. Description de I’assurance : généralités

Environnement prudentiel de I’'assurance

3. Assurance de personnes : assurance vie

» Evolution récente

Graphique 9 : Flux nets de placements

En milliards d'euros, 12 mois glissants

Source : ACPR
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Environnement prudentiel de I’'assurance

1. Description de I’assurance : généralités

3. Assurance de personnes : assurance vie

Graphique 2 : Primes, prestations et collecte nette sur I'ensemble des supports rachetables

Source : ACPR

=10 4

215 4

20 -

-25

en milliards d'euros

25
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15 +

10 +
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55

15,:
53\ 5.0
I 98,9 24 97,6 1018 I
1129

102,29 1109

2011 2012 2013 20184 2015
Primes - supports rachetables (éch. d.)

1033 | 1034 | 1058 | 44,4

Ser

2016 2017 2018 2019 2020 2021

r 150

- 100

50

- 50

- 100

116,2

- 150
2022

I Prestations - supports rachetables (éch.d.)

— Collecte nette - supports rachetables (éch.g.)
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7 Environnement prudentiel de ’assurance

Agenda

1. Description de I'assurance : généralités
1. Evolutions du secteur ouverture internationale
2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

3. Assurance de personnes
. Structure de I’assurance de personnes

. Le cas particulier de I’assurance vie

4. Assurance dommages

2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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Agenda
1. Description de I'assurance : généralités
1. Evolutions du secteur ouverture internationale
2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

3. Assurance de personnes

4. Assurance dommages

5. Conclusion
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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7 Environnement prudentiel de I’'assurance

’ 1 . Description de I’assurance : généralités

4. Assurance dommages

»L’assurance dommages et plus généralement
I’assurance “non vie” porte sur des contrats
dont les garanties dépendent d’evénements
aléatoires non liés a la vie humaine

»Les contrats en assurance non vie couvrent
- Des dommages corporels

> Des biens

- De la responsabilité

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 73
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Environnement prudentiel de I’'assurance

| 1

. Description de I’'assurance : généralités

4. Assurance dommages

»Trois grandes catégories

o Assurance des choses ou des biens
* Prend en charge les colts des réparations, remise en état
= Garantit la valeur d’usage

= Ex: automobile, transports, construction, dommages aux biens,
cat nat,...

o Assurance de responsabilitée
= Couvre les dommages matériels et immatériels causés aux tiers
= Ex : responsabilité civile générale

o Assurances de revenus ou de personnes

= Garanti a la personne sa remise en conditions totale ou partielle
dans la situation d’avant sinistre

= Ex: incapacité-invalidité, crédit

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - —rd
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Environnement prudentiel de I’'assurance

1. Description de I’assurance : généralités |

4. Assurance dommages 2024 (acpr 2025)

Graphique 13.1
Evolution des primes acquises brutes en assurance non-vie (en milliards d'euras)

250 2023
Primes acquises brutes = 178
200

18

Population : Ensemble des organismes soumis aux exigences des remises comptables francaises.
Source : ACPR &
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4. Assurance dommages 2024 (acpr 2025)

Graphique 13.2

Evolution de la charge de sinistres bruts en assurance non-vie (en milliards 'euros)

160 2023 140
140 120
120 166

100
80

80
&0

60
40

40
20 20
0 o]

Sinistres aceeptés Sinistres acceptes
Affaires directes Sinistres Bruts Affaires directes Sinistres Bruts

Population : Ensemble des organismes soumis aux exigences des remises comptables frangaises.
Source : ACPR
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

1. Description de I’assurance : généralités

4. Assurance dommages 2024

(ACPR 2025)

Graphique 13.3

Répartition par lignes d'activité des primes non-vie acquises en affaires directes (en milliards d'euros)

683

Responsabilité civile.. =

; -
Construction 28

Catastrophes naturelles = 21

. : B
Cradit caution 08
i
Transport. § g8
0 10 20 30 40 50 &0 70 80

B2021 m2022 - 2023 2024

Population : Ensemble des organismes soumis aux exigences des remises comptables francaises.
Source : ACPR |=2
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1. Description de I’assurance : généralités

4. Assurance dommages 2024

ACPR 2025

Graphique 13.4

Répartition par lignes d’activité des sinistres non-vie en affaires directes (en milliards d'euros)

Dommages corporels 548

Responsahilité civile.. =
Catastrophes naturelles =

30

20
i
Transport 04
Credit caution 03
i} 10 20 30 40 50 &0

=201 m2022 2023 2024

Population : Ensemble des organismes soumis aux exigences des remises comptables francaises.
Source ; ACPR |=
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

' 1 . Description de I’assurance : généralités

4. Assurance dommages

»En pratique la plus part des contrats en
assurance non vie comportent des garanties
relevant de plusieurs branches

o Corps de véhicules terrestres a moteur

- Responsabilité civile véhicules terrestres a moteur
> Protection juridique

o Accident (assurance de personnes)

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 - ~79
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1. Description de I’assurance : généralités

4. Assurance dojeee

Provisions techniques prudentielles non-vie hors santé ventilées par ligne d'activité
acpr 2025

données 2024

Responsabilité civile générale 30,7%
Incendie et autres dommages aux biens 25,8%
Responsahilité civile automabile 22,5%
Réassurance accident 4,9%
Véhicules & moteur 4,8%
Reassurance dommages 3,7%
Crédit et cautionnement 2,2%
Maritime, aérienne et transport 1,9%

Pertes pécuniaires diverses 1,4%

Protection
jundique

Assistance 0,7%

Total 2024 = 166 MdE

Reéassurance maritime, aérienne et transport 0,4%

Population : Organismes soumis aux exigences des remises annuelles Solvabilité I1.
Source : ACPR
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1. Description de I’assurance : généralités

4. Assurance dommages

aC p r 2 O 2 5 Graphique 13.11
, Taux de cession en réassurance des primes acquises par lignes d’activité non-vie
données 2024

Transport 49,65%
Cyber = 736%
Pertes pécuniaires 21%
Crédit caution

Construction ..
Dommages corporels individuels ] ' 92%
Dommages corporels collectifs ; = 24,8%
Autornobile 17.3%
Dommages aux biens de particuliers | s 19,0%
Dornmages aux biens professionnels et agricoles e 35,3%
Catastrophes naturelles |
Responsabilité civile générale F% 1% il
0% 0% 20% 30% 40% 50% 60% T0% 80%

S 54,5%

2022 = 2023 = 2024

Population : Ensemble des organismes soumis aux exigences des remises comptables francaises.
Source : ACPR
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4. Assurance dommages

acpr 2025
données 2024

Graphique 13.12

Primes non-vie acquises en affaires directes par pays de I'UE en 2024 (en milliards d’euros)

France
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Pays-Bas
ftatie
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Danermor ik
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Population : Organismes soumis aux exigences des remises annuelles Solvabilité 11
Source : ACPR et EIOPA
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4. Assurance dommages

250

acpr 2025 S
, Primes non-vie des assureurs des principaux pays européens en 2024 (en milliards d'euros)
données 2024
2 s i P i
France
| Allemagne
PaysBas

Espogne

& Brutes de réassurance @ Enaffaimesdimctes @ Mettes do réassurance

Population : Organismes soumis aux exigences des remises annuelles Solvabilite I1.

Source : ACPR et EIOPA
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' 1. Description de I’assurance : généralités

4. Assurance dommages : Ventilation des cotisations

d’assurance non-vie (source SwissRe : UE. Suisse, UK 2022)
679,1 Md$ en 2022

Autres pays

191% « — 2 Allemagne
T 21,0%
Suisse
4,7 %
Espagne . -
58% _ s Royaume-Uni
16,9 %
ltalie
6,5% ~ ’
Pays-Bas | | _ France
10,6 % 15,3 %
1. Union Europé + Suisse + R Uni S - Swiss Re Institute, sigma No 3/2023. Tous droits réserves. —
non curopeenne uisse oyaume-uni ource WISS Re Insttute, sigma NO DQUCI?:S”;{Z:EI?_SI\O;FI\:@\?J 2025—2026\ — _8.4__
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4. Assurance non vie : prévoyance 2024

Graphique 10.11

Provisions techniques prudentielles ¢ ventilées par ligne d’activité en 2024
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

' 1. Description de I’assurance : généralités

4. Assurance dommages

»Exemples de produits

o Assurances obligatoires
= Automobile responsabilité au tiers

= Multirisque habitation, responsabilité au tiers (en cas
d’appartement)

o Assurance non obligatoires
» [ncendie
= Perte d’exploitation
= Responsabilité civile professionnelle

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 - 86
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Agenda
1. Description de I'assurance : généralités
1. Evolutions du secteur ouverture internationale
2. Cadre réglementaire, types d’organismes d’assurance et acteurs

3. Assurance de personnes

4. Assurance dommages

5. Conclusion

2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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1. Description de I’assurance : généralités CONCLUSION

»Rentabilité France

Graphique 14,2

Evolution du résultat net du secteur de F'assurance (e milliards d'euros)
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1. Description de I’assurance : généralités CONCLUSION

»Rentabilité France

2 O 2 4 aC p r Graphique 14.3

Evolution du RoE du secteur de 'assurance
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' 1. Description de I’assurance : généralités CONCLUSION

»Rentabilité France
2024 acpr :::::::Ed:l:;:;ﬂ. du secteur de I'assurance
ROA return on asset .

Indicateur de rentabilite = « as
des actifs
Résultat net annuel <

total des actifs au bilan = A

2016 2m7 208 209 2020 20 2022 2023 2024

© Ve et mixtes Non vie Mutuelles et IP
—&— Ensemble desorganismes @ Réassurance et holdings

opulation : Ensemble des organismes soumis aux exigences des remises comptables francaises.
ource : ACPR
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1. Description de I’assurance : généralités Conclusion

»Europe

Graphique 10.12

a Ct i f d e S a S S u re u r S Actif prudentiel total des assureurs des pays membres de I'Union européenne en 2024 (en milliards d'euros)
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-7  Environnement prudentiel de I’'assurance

' Conclusion cours 1

PL’assureur se présente comme un tiers de
confiance pour

o L’acces aux biens fondamentaux

- Service de protection financiere contre un événement
dont les deux parties souhaitent qu’il ne se produise
pas

»Le métier évolue

—
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cours 2
Tarification d’un risque les principes
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Agenda

1. Description de I’assurance : généralités

2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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1.

2.

Environnement prudentiel de I’'assurance

Agenda

Description de I'assurance : généralités

Tarification d’un risque : les principes

1. Introduction

3.

2. Principes de tarification en assurance

3. Aspects techniques

Introduction a I’environnement prudentiel
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-7 Environnement prudentiel de I’'assurance

»Parler absolument des évolutions en cours

»Améliorer le montant des S pour diminuer la
prime

»De nouveaux moﬂ&%idﬁ@crurs d’élaboration

»Cf. axa

e
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“ Environnement prudentiel de I’'assurance

' 2. Tarification d’un risque les principes

]1.Introduction

»Le risque et sa couverture financiere contractuelle

o [l'y a risque des lors que 'individu (ou I’entité) n’est pas en
mesure de prévoir avec certitude I’état futur de son patrimoine

o L’assurance s’occupe du transfert des conséquences
économiques qui pesent sur les individus

o La raison de I'assurance est la risquophobie: sans aversion par
rapport au risque il n’y a pas d’assurance

» Plusieurs méethodes sont utilisées pour gérer la
couverture financiere des risques

—
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-7  Environnement prudentiel de I’'assurance

' 2. Tarification d’un risque les principes

1.Introduction

»Evolutions actuelles

o L’asymeétrie d’information entre les différents acteurs est
une des clés de la nécessité et de la justification de
I’organisme d’assurance
» La théorie en microéconomie de l'antisélection

o Les techniques sur la science des données sont au cceur
du métier des assureurs
» | 'importance de la qualité, la confiance et du partage des

informations
* La transparence
» La théorie en microéconomie sur l'aléa moral

—
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7 Environnement prudentiel de I’'assurance

’ 2. Tarification d’un risque les principes

] .Introduction

»Evolutions actuelles

- Un metier qui change aussi bien sur les aspects
= Techniques
= Commerciaux
= Relation entre les acteurs
- Deux axes d’application
= Les sciences des données et de l'information
» [a théorie des jeux

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 101
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2. Tarification d’un risque les principes

1.Introduction
» Méthodes d’assurance
1. Précaution et auto-assurance
2. Mutualisation des risques
» Technique fondamentale a la base de I’assurance

= Dispersion et indépendance des aléas sont les deux propriétés a la base de cette
technique

= Cette technique est basée sur une agrégation des risques
3. Partage des risques
» Cette technique est basée sur la division des risques

= Répartition de la couverture des risques (la charge des sinistres) entre plusieurs
agents ou un grand nombre d’agents

4. Transfert de risques entre agents
= L’assuré transfere a la compagnie d’assurance
= L’assureur transfere vers le réassureur
»= Un contrat de travail transfere une partie du risque vers I’employé (conditions)

e —
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

' 2. Tarification d’un risque les principes

]1.Introduction

»Véhicules de financement des risques
1. Famille (historique)
2. Marchés financiers
= Utilisé pour partager les risques
3. Compagnies d’assurance

= Société commerciale travaille pour des actionnaires avec des
primes fixes

= Mutuelle est la propriété de ses mutualistes (sociétaires) et
elle peut ajuster les primes en cours de vie du contrat

4. Etat

» C’est de loin 'organisme le plus important par les montants
engages

m—
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5 2

' 2. Tarification d’un risque les principes

] .Introduction

PRisques pris en charge par I’assurance non
vie
1. Responsabilité (autre que pénale)

2. Biens matériels
3. Personnes (santé et prévoyance)

»Certains risques sont inassurables
- Sanction pénale

—
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2. Tarification d’un risque les principes

1.Introduction

» Comment I'assureur gere-t-il les risques qu’il souscrit ?
> Transfert des risques et tarification
= | ’assureur réalise une opération substituant ...
« un montant déterministe (la prime d’assurance)
a ...
« une perte financiere aléatoire (une partie du préjudice subit par I’assuré ou
par un tiers |ésé par lui)

= En pratique

Risque plus avantageux pour
assurance q p g p

I Risque

initial I’assuré
substitue
A- L’assuré supporte le risque de défaut de I’assureur
Isabelle Praud-Lion © 2025 2026 — 105
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

Agenda

1. Description de I’assurance : généralités

2. Tarification d’un risque : les principes

o |Introduction

> Principes de tarification en assurance

o Aspects techniques

3. Introduction a I’environnement prudentiel
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-7 Environnement prudentiel de I’assurance

’ 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

» L’assurance est un mécanisme qui permet aux individus de
transférer de la richesse conditionnelle entre les états du monde

//
.//

De facon a
maximiser leur

bien étre

« malade »

« en bonne sante »

Isabelle Praud-Lion © 2025 - 10
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

' 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

» Raisonnement économique

o Comment justifier 'importance de la probabilité de
survenance du sinistre et celle de son montant ?

» Pour illustrer les deux états
o |’assurance santé

» Pour le cas général “sans assurance” ou “avec
assurance”

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 - 108
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' 2. Tarification d’un risque les principes

»2. Principes de tarification en assurance

»Hypotheses

1. Les personnes non malades ont la méme dotation w
2. Pour I’événement aléatoire “tomber malade” associé a la
probabilité o il sont
» identiquement exposés au risque
= confrontés au méme dommage

La maladie est alors assimilée a une perte monétaire a (cout des
soins)

3. Chaque personne maximise I’espérance d’utilité
(1 —mulcy) + mulcy)

Isabelle Praud-Lion © 2025 - 109
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-7 Environnement prudentiel de I’assurance

’ 2. Tarification d’un risque les principes

»2. Principes de tarification en assurance

»Deux cas de figure avec ou sans assurance

- Sans assurance: ¢y =w et:c, =w—a
d’ou la dotation espérée de chaque personne est

Ec)=01-mw+nw—a) =w—ma
o AvecC assurance

» Le prix unitaire p correspond a la prime pour obtenir 1
€ de remboursement en cas de dommage

» La quantité x reflete le taux de couverture

* | a personne

» Paye px dans les deux états du monde (1 et 2)
= Recoit x dans le cas ou il tombe malade

Isabelle Praud-Lion © 2025 - "
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2. Tarification d’un risque les principes

» 2. Principes de tarification en assurance

» Dans le cas ou la personne s’assure
> Quel est le taux de couverture qu’elle choisi ?
= Elle choisi la quantité d’assurance X qui maximise son espérance
d’utilité
A1—m) - uw—px)+m-ulw—a—px—x)
» On montre gue sous les hypotheses de concurrence parfaite et de
risques iid la quantite d’assurance demandee est [‘assurance

complete

Isabelle Praud-Lion © 2025 m 111
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' 2. Tarification d’un risque les principes

» 2. Principes de tarification en assurance

» Pour proposer un prix d’assurance, I’assureur doit étre en mesure de

Rapprocher
ses risques
sous la

forme
. d’aléas “iid”

Associer chaque risque dont /e La frequence
umjuaff chercne a transférer la charge ,
financiere a un groupe d’assurés Le montant

Isabelle Praud-Lion © 2025— ——— TT2—
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' 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

[ Un prospect ]

v g
/ un prospect =

Etape >LCaractériser le prospect= {famille de risques}] m{g n risques

1 risque €

homogénes “tape 2>L Associer un risque a un groupe d’assurés ] un groupe

‘tape 3>lEmettre une proposition d’assurance produit un groupe <

indépendants et tarification une tarification
z " L. . . ' un prospect & un
Etape 4 L Souscription = reglement de la prime l 2oans pourun

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 m T3
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’ 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance
»Différencier/identifier les risques

»Agréger des risques pour les mutualiser au
sens statistique
o Familles de risques
» Indépendants
= Homogenes
»Disperser les risques (diversifier)

o L’assureur sélectionne les risques qu’il souscrit de
sorte que leur ensemble forme une loi de distribution
qu’il sait piloter

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 114
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' 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

» Quelle différence entre la gestion des risques
en finance et en assurance ?

s—
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7 Environnement prudentiel de I’'assurance

’ 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

» Quelle différence entre la gestion des risques
en finance et en assurance ?

o La finance réplique I’actif qu’elle couvre
o L’assurance integre le risque a une communaute

» Convergence des méthodes
finance/assurance
o Risque credit
o Titrisation des risques

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 116
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' 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

»Qu’est-ce que la méthode dite de

“‘compensation” en matiere de gestion des

risques ?

> En finance de marché il existe un acteur : “la chambre
de compensation”

»= Que fait la chambre de compensation dans un marché
organise ?

m—
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2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

»La chambre de compensation
o Est I'acteur intermédiaire qui se substitue aux acteurs
défaillants du marché
o Elle gere les risques des instruments financiers
négociés sur le marché avec des outils
» Famille d’instruments
= Agents
= Appels de marge
= Volatilité des actifs
= Suspension du marché

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 - 118
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’ 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

»La chambre de compensation “compense”
(moyennant une prime d’assurance) le défaut
d’un acheteur/vendeur sur le marché

- Cela ressemble a un principe de mutualisation au sens
ou les opérations des agents intervenants sur le
marcheé sont considérees
» Indépendantes
= Homogenes

o Les résultats aléatoires des opérations sont en nombre
suffisant pour appliquer la loi des grands nombres

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 119
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’ 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

»Il est impropre d’utiliser en assurance le terme
de compensation car

- Absence d’appel de marge

o C’est un principe de solidarité du groupe en face d’un
alea

o Les “bons” risques ne doivent pas compenser les
“mauvais’ risques, sinon I’assureur fait faillite

»Remarque : le terme est souvent utilisé par les
assureurs il reste inapproprié

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 120

—



s¥99
2]
\\ Y8w

7 Environnement prudentiel de I’'assurance

’ 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

» Problématiques pour I’assureur
o Le risque catastrophe

= Pour étre pris en compte en général ’'assureur établi
des scénarios

o La sélection des risques
o La théorie des jeux sur I'information
= « antiselection »

= |es dysfonctionnements des marcheés d'assurance qui
résultent de l'information cachée dont les assurés
peuvent disposer sur leurs propres risques et qui n'est
pas accessible aux assureurs

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 121
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’ 2. Tarification d’un risque les principes

2. Principes de tarification en assurance

4

L’asymétrie d’information

Situation d’'un marché dans lequel une des parties
prenantes est mieux informée que |'autre

Dans un marché dit « C to C » : vente d’une voiture
d’occasion

Dans le marché de I'assurance directe dit « Bto C » :
c’est 'asymetrie d’information qui permet a I’assureur
de proposer la couverture financiere de 'aléa
Sélectionner et catégoriser les risques est un des outils
Un assureur offre a I’assuré- pour chaque risque- la
possibilité de rentrer dans une communauté (cluster)
dont la v.a. générant le risque est iid
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' 2. Tarification d’un risque les principes

»2. Principes de tarification en assurance

»Le phénomene d’antisélection

> Prenons un portefeuille de risques individuels

= Les primes demandées refletent le colit moyen CM des
sinistres de I’ensemble des individus du portefeuille

La prime ' Demande de
> CM > CM,, demandée moins
apparait éleveé d’ assurance
| dLa pf"(;‘? /Demande de
emandée
CM < CM,, apparait plus
| d’assurance

Isabelle Praud-Lion © 2025
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1.

Environnement prudentiel de I’'assurance

Agenda

Description de I'assurance : généralités

2. Tarification d’un risque : les principes

(0]

(0]

o

Introduction

Principes de tarification en assurance

Aspects techniques

3.

Introduction a I’environnement prudentiel

;
|
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' 2. Tarification d’un risque les principes

“ Environnement prudentiel de I'assurance

3. Aspects techniques

LE BILAN

Fonds PROPRES

Placements
(dont trésorerie) _
o technique
Part des réassureurs dans de
les provisions techniques ’ Provisions techniques
| brutes de réassurance

| Provision

Créances et autres actifs

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026
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2. Tarification d’un risque les principes

3. Aspects techniques

* "N

Placements (dont la Fonds PROPRES
trésorie)

| Provision Provisions techniques
technique

- o
(g]

Part des réassureurs dans
les provisions techniques

Créances et autres actifs )\ Dettes et autres passifs
ath

e—

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 126

—

-



AL

~# Environnement prudentiel de I’assurance

| 2. Tarification d’un risque les principes

3. Aspects techniques

» Que se passe-t-il en cas de faillite de
I’assureur ?

Isabelle Praud-Lion © 2025-2028mmem 127
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' 2. Tarification d’un risque les principes

3. Aspects techniques

» Que se passe-t-il en cas de faillite de
I’assureur ?

o L’assuré n’est pas couvert il perd...
= Le montant de la prime versée (capital en assurance vie)
et
= L a garantie promise par I’assureur

Pl est nécessaire pour les assureurs de faire des
‘provisions pour risques souscrits” : provisions
techniques

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 - 128
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' 2. Tarification d’un risque les principes

3. Aspects techniques

»D’un point de vue stratégie financiere (modele
économique)

»Comment interpréter un assureur qui ne
provisionne pas ?

—

Isabelle Praud-Lion © 2025 2026 - 3 X3 J—

————
- — __A. — —ng



7
fv-,":" . -
‘4/;} Environnement prudentiel de I’'assurance

2. Tarification d’un risque les principes

3. Aspects techniques

»Si 'assureur ne provisionne pas les risques
qgu’il souscrit

L’entreprise vend et| | L’entreprise prodult et paye pour le
recolt l’argent de risque couvert
ses clients

e S VAN
t=0 — | —— SSt=T
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’ 2. Tarification d’un risque les principes

3. Aspects techniques

»Si 'assureur ne provisionne pas les risques
qgu’il souscrit

»Au moment de régler le sinistre, ’assureur

prend les liquidités sur les montants recus des
nouveaux contrats souscrits

»Pyramide de Ponzi
o Les entrants payent pour les sortants

»C’est le modele économique de la SS en France

—
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' 2. Tarification d’un risque les principes

3. Aspects techniques

» Neécessité du provisionnement

Un assureur fonctionne en capitalisation

o Les primes encaissées au cours d’un exercice doivent permettre
de payer les sinistres survenus au cours du méme exercice (sauf
en assurance vie)
C’est I’assureur qui couvre le risque qui supporte le colt du
sinistre (attention pas forcément I’ensemble du cout financier du
dégat subi)

o Ainsi ’exercice de paiement des sinistres peut différer de celui de
I’encaissement des primes (de quelques années)

A tout Instant ["assureur doit disposer des provisions
suifisantes pour indemniser intégralement les sinistres
(2 supposer que la souscription s’arréte a cet instant)

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 ——— X i —
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j 2. Tarification d’un risque les principes

»3. Aspects techniques

Période de couverture de la survenance du risque

t=0 t=T
début d’exercice fin d’exercice
du contrat du contrat

Période de coi\(}rture de la survenance du risque
t=0 0 g‘(%T =T

début d’exercice _ survenance d’un sinistre fin d’exercice
du contrat ui génere une pension d’invalidité du contrat

1 | N | A |

ode de couverture

survenance dﬂrisque

t=0 0<t<T =T l Versement de flux au-dela de la période de couverture |
début d’exercice fin d’exercice ‘
du contrat du contrat
Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 133
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’ 2. Tarification d’un risque les principes

3. Aspects techniques

» L’actif » Le passif

o Capital souscrit non appelé > Capitaux propres

» Placements - Passifs subordonnés

- Part des réassureurs dans les ° Provisions techniques
provisions techniques o Provisions pour risques et

> Créances charges

- Autres actifs - Dettes et dépots recus des

o Comptes de régularisation cessionnaires

o Autres dettes

- Comptes de régularisation
(amortissements des
obligations,...)

—
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7 Environnement prudentiel de I'assurance

' 2. Tarification d’un risque les principes

3. Aspects techniques

» Il existe différentes provisions techniques

° Provisions pour prime non acquise
= | es primes sont acquises a I’exercice de couverture

= Un assuré s’acquitte de la prime annuelle le 1¢r décembre de
I’année N seule 1/12 de la prime est acquise en année N

> Provisions pour risques en cours

= Sert a I’assureur a se prémunir contre le risque du modele
(sous—evaluation du risque)

> Provision pour sinistres a payer

= || s’agit des sinistres survenus non encore payes par
I’assureur

—

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 ) e S p—

—————
—— I —



VVN
2]
w

- Environnement prudentiel de I'assurance

' Conclusion

pSavoir bien tarifer un risque est I’essentiel de
la valeur ajoutée de |I’assureur

»La qualité des informations est donc majeure

»Les évolutions actuelles sont tres
importantes dans ce secteur

—
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Conclusion

»Evolutions actuelles
o L’introduction dans la relation au client de la prévention
o La théorie des jeux
» Aléa moral des intermédiaires économiques
(praticien,..)
> Les biais cognitifs de la souscription
» Pour déterminer le profil de I’assuré

« L’aversion au risque de I’assuré

- Un assuré ayant une forte aversion au risque était
traditionnellement considéré comme un “bon risque” pour
I’assureur

- ...mais que disent les données ?

—
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' Conclusion

»La dimension actuarielle et économique de

I’assurance plus que jamais présente
»Notamment avec la question

Comment contribuer dans une branche, un

sous—-groupe a améliorer le ratio dit S/P ?

S  montant annuel total des sinistres

P montant annuel total des primes

m—
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' Conclusion

» Un sous-groupe d’assurés pourquoi améliorer le S/P

Integre une | )

communauté
de risques

Observe et W
constate le
comportement

rée un profil et
propose un

- montant de

.‘O'. . du « cluster » et
¥ N . .y Rileiedaneun en déduit s pour
o Systeme de solidarité ensemble et

f' N d | « cluster » P : g

m Inanciere de la ’ensemble

]) communauté
Mesure le résultat du

|
Quelle part = « cluster » par S/P et 3

de hasard ? ‘ 3) /& réajuste le montant du = =

Quelle part du N nouveau p pour chaque =

comportement de N R
I’assure ? SER——
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~# Environnement prudentiel de I’assurance

Agenda

1. Description de I’assurance : généralités

2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a l'environnement prudentiel
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

Agenda

1. Description de I’assurance : généralités
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel

- Régulateur et autorité de controdle

o Solvabilité 2

o  Stabilité financiere

—
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

3. Introduction a I’environnement prudentiel

Réqulateur et autorité de controle

» De facon générale
- Le réqulateur établit le reglement et la loi

o L’autorité de controle supervise les secteurs bancaires et d’assurance
pour veiller « a la préservation de la stabilité du systeme financier et a la
protection des clients »

» Le choix du régulateur est de faire converger la régulation et
supervision des deux secteurs, bancaire et d’assurance

» Néanmoins les deux secteurs ne sont pas identiques et il y a deux
principales directives

> En banque Bale IV

> En assurance Solvabilité 2

—
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

' 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Régulateur et autorité de controle
»En France I'autorité de contrdle prudentiel et de
résolution (ACPR) est adossée a la Banque de France

https://acpr.banque-france.fr/
Annexe : presentation de I’APCR

» Au niveau européen en zone Euro

- En 2014 et 2015, dans la zone Euro la mise en place de
I’Union bancaire se centre sur un Mecanisme de supervision
et de résolution unique

o [‘autorité européenne des assurances et fonds de pensions
promeut I’harmonisation de la réglementation européenne

Isabelle Praud-Lion © 2025—2029 e 145
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7 Environnement prudentiel de I'assurance

' 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Régulateur et autorité de controle

» Chronologie de la reforme

o 25 novembre 2009 : Adoption de la Directive
Solvabilite Il

o ler janvier 2016 : entrée en application du regime
Solvabilité Il

—
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3. Introduction a I’environnement prudentiel

Régulateur et autorité de contrdle
» Origine de la reforme: chronologie des taux

80

70 |

60

(¥, ]
o
L—"7—

Points de base
D
o
L

w
(]

ﬂ h Spreads souverains EUR

20
10 J
0
2005 QIS1 2006-2008 QIS2 a QIS4 2009 Vote de la
directive S2
® O] O]
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’ 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Régulateur et autorité de controle

» La premiere version de Solvabilite 2 a
éte développée dans un contexte
eéconomique et financier tres favorable

» La « juste valeur » et le niveau de
prudence n’étaient pas fortement
contestes

—
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Environnement prudentiel de I'assurance

3. Introduction a I’environnement prudentiel

Régulateur et autorité de controle

4

400

350

Points de base
N
o
o

Chronologie de la crise aux taux bas

A

2010 QIS5

®

2011 OMB2

®

2012 LTGA

®

2013 Accord
OMB2

®
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-7 Environnement prudentiel de I’'assurance

| 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Régulateur et autorité de controle
» Chronologie de la crise aux taux bas

2012 LTGA 2013 Accord 2015 Niveau 2 2016 Entrée en
2010 QIS5
Q 2011 OMB2 OMB2 application de S2
6% @ O) O) O) ® ®
7 \__/——-7 e —
e ——

/ —Fin 2004

4% - = — —

3% = Fin 2006

"/

P4

// /_/ e Fin 2007
2% ——Fin 2009

// ——Fin 2012
1% | s

Mai 2016

0%

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

-1%
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7 Environnement prudentiel de I’assurance

’ 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Régulateur et autorité de controle

» La crise des dettes souveraines, la crise
économique et ’environnement de taux bas
ont profondément réorienté Solvabilite 2

» Contrairement au cote bancaire, la crise a
poussé les legislateurs a assouplir le niveau
de prudence du régime plutdt qu’a le durcir

—
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7 Environnement prudentiel de I'assurance

3. Introduction a I’environnement prudentiel

Régulateur et autorité de contrdle : objectifs
» Protéger les assurés

» Uniformiser au niveau européen le systeme de solvabilité des organismes
assureurs
o Création du marché intérieur de I’assurance
 les organismes contributifs d’assurance
 les interventions des autorités de controle
- Refonte de 13 directives

» Faire converger les normes - IFRS 4 et IFRS 17

o L'objectif d'IFRS 4 est de spécifier l'information financiére pour les contrats
d'assurance devant étre établie par toute entité qui émet de tels contrats (définie
dans la présente norme comme un assureur)

> Ce, jusqu'a ce que I'lASB (autorité émettant les normes comptables internationales)
acheve la seconde phase de son projet sur les contrats d'assurance

—
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7 Environnement prudentiel de I’'assurance

’ 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Régulateur et autorité de contrdle: objectifs
»Maintenir la stabilité financiere

- Donner aux autorités les moyens d’identifier les
entreprises en risqua(inancieDoudrganisationnel>

Important

»Responsabiliser les organismes assureurs

- Renforcer le controle interne

- Encourager le controle de tous les risques auxquels sont
soumis les organismes assureurs

> Promouvoir l'utilisation des modeles internes pour
I’évaluation des besoins en fonds propres

s—
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Agenda

1. Description de I’assurance : généralités
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel

o Regulateur et autorité de controle

o  Solvabilité 2

o  Stabilité financiere

—
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-7 Environnement prudentiel de I’'assurance

| 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : base juridique de la directive

» Approche fondée sur les principes (principle-based) plutdt que sur les regles (rule-
based)

o

Adaptation des exigences de capital et des pratiques de controle au profil de risque
(risk-based)

[e]

Vision « économique » du bilan prudentiel

o

Renforcement de la gouvernance et de la gestion des risques

o

Amélioration du controle des groupes (colleges de superviseurs)

o

Harmonisation européenne des normes et pratiques de contrdle (level- playing
field)

» Principe de proportionnalité

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 —
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3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : base juridique de

a directive

\ Pilier |

Pilier 2

Pilier 3

Exigences quantitatives

« Eléments de calcul des PT
+ Exigence minimale de fonds

propres

« Exigence de capital de
solvabilité

« Regles d’investissement

Exigences qualitatives

« Controle interne et dispositif
de gestion des risques

« Processus de surveillance
prudentielle

Discipline de marchér

« Communication financiere
 Transparence

Provisions techniques
MCR et SCR
Actifs autorisés

/—“"‘——\_

Controle interne
Gestion des risques

Harmonisation des procédures

Isabelle Praud-Lion ©
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Coordonner les exigences d’information
Transparence
Publication et communication
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| 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : architecture de la directive

Contréle des groupes
et

convergence entre les différents secteurs financiers
Prise en compte de I’environnement groupe de I’entreprise
=contrble sur base consolidée par un superviseur groupe
(effets de diversification, risques de contagion, transactions intra—groupe)

quantitatives

1. Evaluation « market consistent »
des actifs et des passifs (Best Estimate
pour les provisions techniques)

2. Deux exigences de capital:

-le Solvency Capital Requirement
(SCR) et

-le Minimum Capital Requirement
(MCR)

3. Possibilité d’utiliser les modeles
internes pour le SCR

Pilier 2: exigences
qualitatives

1. Renforcement de la gouvernance
(fonctions clés, « fit and proper »)

2. Renforcement du controdle interne
et de la gestion de risques au sein de
I’entreprise + auto-évaluation des
besoins de capital (ORSA)

3. Application du « principe de
personne prudente » a la place des
limitations d’actif actuelles (art. 129
-133)

Isabelle Praud-Lion ©

Pilier 3: Reporting prudentiel et
information du public

Définition d’états prudentiels
communs a I’ensemble des
contrbleurs européens

Mise a la disposition du public
d’information afin de renforcer la
transparence et la discipline de
marché
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' 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : les principes d’architecture

»Solvabilité 2 offre une vision du groupe intégrant
I’ensemble des risques dans un contexte
économique et financier

»Les 3 piliers des Solvabilité 2 sont d’egale
Importance
- Les exigences relatives au pilier 1 sont contingentes
des deux autres piliers d’ou les notions de...
- ... valorisation en juste valeur
- ... best estimate

—
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3. Introduction a I’environnement prudentiel |

Solvabilité 2 : une approche economique

Pilier 1

Pilier 2

Pilier 3

Provisions techniques
MCR et SCR

Actifs autorisés

Controle interne

Harmonisation des
procédures

AN
N

Coordonner les exigences d’information

Transparence
Publication et communication

T —
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“# Environnement prudentiel de I’'assurance

’ 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : capital requis en assurance

» En assurance le capital requis pour exercer
est mesuré et controlé par le superviseur

» Ce capital est mesureé a travers deux
indicateurs

o Le capital de solvabilité requis (SCR)
o Le capital minimum requis (MCR)

» Les sanctions vont jusqu’au retrait de
I’lagrément d’exercer

—
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3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : capital une approche economique du bilan

» SCR (Solvency capital requirement)
o || s’agit du montant de Capital cible requis

o [e SCR correspond au montant de fonds propres estime comme
nécessaire pour absorber le choc provoqué par une sinistralité
exceptionnelle

> Son calcul est basé sur ’exposition aux risques liés a I'activité des
organismes d’assurance, c'est-a-dire principalement le risque de
= souscription
= crédit

opérationnel

liquidité et

= marché

e —
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' 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : une régulation de principes

PMCR (Minimum capital requirement)
- Minimum de capital requis

o Le MCR correspond au montant minimum de fonds
propres réeglementaire

= dont le non-respect constitue le seuil déeclencheur
du retrait d’agrement

—

Isabelle Praud-Lion © 2025 2026 - n Y —

————
- — __A. — —ng



ﬁ‘ii'}
A ’ '
\\; 17 ‘_;'V, W

-7 Environnement prudentiel de I'assurance

3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : base juridique de la directive

» Les compagnies peuvent choisir entre deux modeles de calcul des
capitaux engagés nécessaires exercer leur activité
o une approche standard

. La compagnie applique le modele dit « standard » décrit par la

réglementation
ou

0 un modele interne

. La compagnie développe son propre modele dit « interne » notamment

compte tenu de la spécificité de sa politique de souscription

—
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' 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : le concept de « best estimate »

» la qualité des données repose sur 3 criteres
o Appropriées
o Complétude
o Exactitude

» Pour s’assurer de |la qualité des données,
I’assureur doit mettre en place des systemes de
controle

o |nterne et externe
o concernant ’'ensemble des process

Isabelle Praud-Lion © 2025—20267 - 164
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' 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : incidence sur la gouvernance du Groupe
o L’ORSA (Own Risk Solvency Assessment) est
présente dans l'article 44 de la directive

o « Les entreprises d'assurance et de réassurance
mettent en place un systeme de gestion des risques
efficace, qui comprenne les stratégies, processus et
procédures d'information nécessaires pour déceler,
mesurer, controler, gerer et déclarer, en
permanence, les risques, aux niveaux individuel et
agrége, auxquels elles sont ou pourraient étre
exposeées ainsi que les interdéependances entre ces
risques »

—

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 - 165

——

__.-.—-
— C—— R ——



1

- Environnement prudentiel de I’'assurance

' 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : incidence sur la gouvernance du Groupe
- Systeme de gouvernance...
o ... sans structure imposée...

..mais avec |'obligation de 4 fonctions clé

Systeme de ~ Systeme de
gestion des contréle
nsques interne Fonction
d’audit
interne
)

Fonction de verlflcatlon de conformité P
Fonction actuarielle ) -
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' 3. Introduction a I’environnement prudentiel

Solvabilité 2 : incidence sur la gouvernance du Groupe

» L’ORSA est une évaluation interne a I'organisme de
son profil de risque et de sa solvabilité

Profil de @

nsque

SA Niveau de
solvabilité

Allocation J
de capital

» L’ORSA est un outil stratégique
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-7 Environnement prudentiel de I'assurance

Agenda

1. Description de I’assurance : généralités
2. Tarification d’un risque : les principes

3. Introduction a I’environnement prudentiel
o Regulateur et autorité de controle

o Solvabilité 2

o  Stabilité financiere

e —
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3. Introduction a I’environnement prudentiel

Stabilité financiere

[ Les organes constitutifs du systeme européen de supervision financiere (SESF) J

SUPERVISION MACRO—-PRUDENTIELLE

Comité européen du risque systémique
Président : Président de la BCE

[
Mécanisme d’alerte précoce et information sur les risques
systémiques

Informations sur les développements micro-prudentiels

SUPERVISION MICRO-PRUDENTIELLE

g 7 . 7 ' H -4 4 ;
Autorité bancaire europée Autorite europeenne dESIESS—_ Autorité européenne des marchés fina

pensions professionnelles

ABE (EBA en anglais) AEAPP (EIOPA en anglais) AEMF (ESMA en anglais)

v

Comité mixte des autorités de supervision européennes

Isabelle Praud-Lion © 2025-2026 . 169
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- Environnement prudentiel de I'assurance

' Conclusion

»Le role économique de I’assurance en
tant que tiers de confiance nécessite

- qualité de traitement des informations
o confiance dans la solvabilité de I’entreprise

o supervision en vue de la stabilité du systeme
financier global

m—

Isabelle Praud-Lion © 2025 2026 - 2y J—

____-—-
- — A



»Des questions ?







	Slide 1: Environnement prudentiel de l’assurance ma1-Finance  Université Paris Nanterre
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4: Environnement prudentiel de l’assurance ma-Finance - Université Paris Nanterre  cours1 Description de l’assurance: généralités
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67
	Slide 68
	Slide 69
	Slide 70
	Slide 71
	Slide 72
	Slide 73
	Slide 74
	Slide 75
	Slide 76
	Slide 77
	Slide 78
	Slide 79
	Slide 80
	Slide 81
	Slide 82
	Slide 83
	Slide 84
	Slide 85
	Slide 86
	Slide 87
	Slide 88
	Slide 89
	Slide 90
	Slide 91
	Slide 93
	Slide 94
	Slide 95: Environnement prudentiel de l’assurance ma1-Finance-Université Paris Nanterre  cours 2 Tarification d’un risque les principes
	Slide 96
	Slide 97
	Slide 98
	Slide 99
	Slide 100
	Slide 101
	Slide 102
	Slide 103
	Slide 104
	Slide 105
	Slide 106
	Slide 107
	Slide 108
	Slide 109
	Slide 110
	Slide 111
	Slide 112
	Slide 113
	Slide 114
	Slide 115
	Slide 116
	Slide 117
	Slide 118
	Slide 119
	Slide 120
	Slide 121
	Slide 122
	Slide 123
	Slide 124
	Slide 125
	Slide 126
	Slide 127
	Slide 128
	Slide 129
	Slide 130
	Slide 131
	Slide 132
	Slide 133
	Slide 134
	Slide 135
	Slide 136
	Slide 137
	Slide 138
	Slide 139
	Slide 140
	Slide 141: Environnement prudentiel de l’assurance ma1-Finance-Université Paris Nanterre  cours 3 Introduction à l’environnement prudentiel
	Slide 142
	Slide 143
	Slide 144
	Slide 145
	Slide 146
	Slide 147
	Slide 148
	Slide 149
	Slide 150
	Slide 151
	Slide 152
	Slide 153
	Slide 154
	Slide 155
	Slide 156
	Slide 157
	Slide 158
	Slide 159
	Slide 160
	Slide 161
	Slide 162
	Slide 163
	Slide 164
	Slide 165
	Slide 166
	Slide 167
	Slide 168
	Slide 169
	Slide 170
	Slide 171
	Slide 172

